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Chapitre 1 : Présentation du Code Général de la Normalisation Comptable 

CGNC 

1) Soubassement juridique de la comptabilité au Maroc 

• Dahir n ° 1-92-138 (30 Joumada II 1413) portant promulgation de la loi n ° 9-88 

relative aux obligations comptables des commerçants (B.O. 30 décembre 1992) ; 

• Dahir n° 1-05-211 du 15 moharrem 1427 (14 février 2006) portant promulgation de la 

loi n° 44-03 modifiant la loi n° 9-88 relative aux obligations comptables des 

commerçants ; 

• Le Code Général de la Normalisation Comptable. 

2) Principes comptables et états de synthèses selon le CGNC 

Le Code Général de la Normalisation Comptable retient sept (7) principes comptables 

fondamentaux : 

• Le principe de continuité d'exploitation ; 

• Le principe de permanence des méthodes ; 

• Le principe du coût historique ; 

• Le principe de spécialisation des exercices ; 

• Le principe de prudence ; 

• Le principe de clarté ; 

• Le principe d'importance significative ; 

Quant aux états de synthèse, le Code Général de la Normalisation Comptable en définit 

cinq (5), à savoir: 

• Le Bilan ; 

• Le Compte des Produits et Charges ; 

• L’Etat des Soldes de Gestion ; 

• Le Tableau de Financement ; 

• L’Etat des Informations Complémentaires. 
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Chapitre 2 : Introduction à l’analyse financière 

1) Qu’est ce que l’analyse financière ? 

L’analyse financière est l’ensemble des concepts et des techniques qui permettent de 

traiter des informations comptables et financières de l’entreprise afin d’apprécier sa 

performance financière et économique, sa solvabilité, d’identifier ses forces et faiblesses et de 

formuler des recommandations pertinentes. 

Les acteurs et agents concernés par l’analyse financière sont : 

• Les dirigeants et gestionnaires ; 

• Les actionnaires ou les investisseurs ; 

• Les prêteurs et bailleurs de fonds ; 

• Les salariés ; 

• Les cocontractants (clients et fournisseurs). 

 

 

Figure 1: Acteurs concernés par l'analyse financière 
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2) Objectifs, étapes et fondements de l’analyse financière 

a) Objectifs de l’analyse financière 

A partir de ce qui précède, on voit que l’objectif de l’analyse financière diffère de 

l’agent concerné. Ainsi, pour : 

• les dirigeants et gestionnaires, elle permet de mesurer la performance de sa propre 

gestion, de la comparer à celle de ses concurrents directs, et éventuellement de mettre 

en œuvre des actions correctrices ; 

• les actionnaires ou les investisseurs, elle permet d’apprécier la performance et 

l’efficacité du dirigeant en place, au besoin pour le changer s’il ne donne pas toute 

satisfaction ;  

• les prêteurs, il s’agit de mesurer la solvabilité et la liquidité de l’entreprise ; 

• les salariés, il s’agit de comparer la politique sociale de leur employeur avec celle des 

concurrents ; 

• les cocontractants (les clients et les fournisseurs), l’analyse financière va permettre de 

mesurer le poids relatif de chacun dans la relation commerciale.  

b) Etapes de l’analyse financière 

Il est à noter que même si les objectifs de l’analyse financière peuvent être différents, 

les étapes suivies restent les mêmes : 

1. Spécification des objectifs (le point de vue de l’acteur concerné); 

2. Collecte des informations ; 

3. Examen et analyse des informations collectées ; 

4. Sélection et analyse des ratios ; 

5. Formulation des solutions. 

c) Fondements de l’analyse financière 

L’activité et les opérations de l’entreprise peuvent être classées en trois cycles : 
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1. Le cycle d’exploitation : 

o Les opérations du cycle d’exploitation concernent les opérations 

d’approvisionnement, de production, de stockage, et de ventes de produits ; 

2. Le cycle d’investissement : 

o Les opérations d’investissement n’apparaissent pas directement au compte de 

résultat. Il s’agit des opérations qui concernent l’actif de l’entreprise et 

notamment l’acquisition et cession d’immobilisations ; 

3. Le cycle de financement : 

o Le cycle de financement regroupe les différentes opérations financières de 

l’entreprise ainsi que les opérations de financement de son actif. Il concerne 

entre autres: les capitaux propres et les dettes de financement. 

 

 

 


